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尊敬的投资者， 
 
我们在2014年的瑞士资产组合表现达到了0.53%的超额. 在此期间的制度风险率为0.950。我
们在2014年的全球ETF资产组合表现实现了 0.85%的超额,在此期间的制度风险率为0.955。 
 
我们的全球资产组合(1999年推出)的表现最终在十年中有八年打败了MSCI世界指标(指标
ACWI).瑞士资产组合的表现 (2007年推出) 在八年中有六年打败了瑞士市场指数(瑞士市场指
标SMI)。 
         

业绩 2014 
 

   业绩 % 超额 制度风险 最低投资    
 AS   指标 % 率 率 % 
      
      

瑞士表现 10.04 9.51 0.53 0.950 74.1 
      
      

全球表现 2.95 2.10 0.85 0.955 72.3 
 
 

我们每周的市场情绪调查 
 

两项资产组合均由我们每周的股票市场情绪调查指导。在2014年10月中旬达到了最低股票投
资率，即全球股票投资率72.3%, 瑞士股票投资率74.1% 。 
 

 
我们的投资流程 

 

我们投资的第一宗旨是财富保值，第二宗旨才是财富增值。这也正是我们的两项资产组合没

有总是打败相应的指标的原因。在市场情绪不乐观的时候我们的资产组合可以有高达50%的
现金（第一个宗旨:财富保值）。如果在之后市场增长强劲，距年底之前的时间太短,就无法
赶上市场（第二个宗旨：财富增值）。这种情况在2011年出现过。 
 
 
所有关于全球和瑞士资产组合的细节可参考www.assetservices.ch 
 
 
Neuchâtel-Auvernier, 2015年1月6号                       吴安德博士和程晔 


