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Geschatzte Investoren

Unsere Sentiment-Messung hat sich im 1. Quartarzkss bewahrt:
je verlustreicher der Aktienmarkt, desto besseeuAdpha.

So schliesst unser China Behavior Portefeuille @8)1. Quartal mit einem Alpha von 2.05%, dicht
gefolgt von unserem Swiss Behavior PF mit einenmhAlpon 1.95%. Sogar das Global Behavior
PF, dessen Benchmark das Quartal praktisch bei(Mu#i8%) abschliesst, vermag bis zum 29.
Marz ein Alpha von 0.23% zu generieren.

Zum Zeitpunkt der schlechtesten Stimmung im jeweii Aktienmarkt waren unsere drei Porte-
feuilles wie folgt auf Werterhalt (1. Ziel unselesestment Prozesses) gestellt:

- China Behavior PF maximaler Werterhalt am 29.012165% Cash); maximales Alpha 4.03%

- Swiss Behavior PF  maximaler Werterhalt am 09.023163% Cash); maximales Alpha 2.20%
- Global Behavior PF maximaler Werterhalt am 26.6132.4% Cash); maximales Alpha 1.35%

Alle Details zu den Portefeuilles Global, Swiss @idna unter www.as1994.ch
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