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Geschétzte Investoren

Wie wir zum ersten Quartal geschrieben haben: unsestment Prozess mit unserer Stimmungs-
messung - dem Herzstlick - ist in Verlustperiodersgstematischer Hedge. Entsprechend verzeich-
neten unsere drei Portefeuilles (Global, Swiss@hiha) Ende Januar folgende Alphas:

+4.03% Alpha China  Exposure 72.5% Benchmark 30OI
+2.20% Alpha Swiss  Exposure 68.7% Benchmark SMI
+1.35% Alpha Global = Exposure 67.6% Benchmark WAC

Unser systematischer Hedge hat sich wahrend dedt Em@otionen (23. - 28. Juni) erneut bewahrt:

+2.11% Alpha Global Benchmark ACWI -5.29%
+0.23% Alpha Swiss Benchmark SMI -3.11%

Bei einem Rebound wie Ende Januar reduzieren siatenziell solche Alphas. Fazit per 30. Juni
2016:

+2.85% Alpha Swiss  Exposure 87.0%  Januar - Juni

+1.10% Alpha China  Exposure 87.2%  Januar - Juni
-1.57% Alpha Global = Exposure 90.1%  Januar - Juni

Alle Details zu den Portefeuilles Global, Swiss @idna unter www.as1994.ch
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