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Geschatzte Investoren

Unser Global Behavior ETF Portefeuille hat im @ntiQuartal sein Alpha weiter ausgebaut, von
9.51% auf 10.56%. Dies bei einem unterdurchsclutith systematischen Risiko im Quartal von
0.896. Ein systematisches Risiko von 1 bedeutet B Risk Management 100% Aktienexposure
im MSCI World.

Das Alpha stammt aus der emotionslosen TitelselekDiese ermdglicht uns, das dritte Quartal in
Folge die ETFs zu halten, die den Mehrwert genemieauch wenn wir nur rund 90% long und da-
mit 10% cash sind. Obwohl der Markt steigt, erlaufgere Stimmungsmessung zur Zeit nicht mehr
Aktienexposure.

IN EIGENER SACHE

Diesen Juli haben wir ausgewahlten Institutionellasere Investment Strategie mit Credit Suisse
als Depotbank und Fondsleitung vorgelegt. Nun beluiea wir, dass der Markt betrachtlich starker
reagiert als erwartet. Entsprechend nutzen wiiast der Stunde (tiefe Zinsen, tiefe Margen und
unsere Losung), um nicht nur mit unseren bestelemditutionellen zu arbeiten, sondern systema-
tisch weitere Institutionelle in ein Syndikat migad Orders miteinzubeziehen. Alternativ und auf-
grund des Marktes und des Wettbewerbs zeichnetsich ab, dass unser Know-how eventuell aus-
schliesslich von einem Institutionellen genutztdvWir Gberstirzen aber nichts und nehmen uns
Zeit fur diesen Prozess.

Alle Details zu den Portefeuilles Global und Swisser www.assetservices.ch
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