Asset Services SA

A l'attention de nos investisseurs
2*"trimestre 2016

Chers investisseurs,

Comme nous I'avons écrit pour I& trimestre, notre processus d‘investissement agtre saisie de
sentiment — la clé de volte — est un hedge sysiguedbrs de périodes de perte. Par conséquent,
nos trois portefeuilles (Global, Swiss et Chinef) @mregistré fin janvier les alphas suivants:

+4.03% Alpha China Exposition 72.5% Benchmark SI 800
+2.20% Alpha Swiss Exposition 68.7% Benchmark MIS
+1.35% Alpha Global Exposition 67.6% Benchmark ACWI

Notre hedge systématique s’est avéré égalemeit fiais des émotions du Brexit (23 - 28 juin):

+2.11% Alpha Global Benchmark ACWI -5.29%
+0.23% Alpha Swiss Benchmark SMI -3.11%

Lors d’'un rebond comme celui de fin janvier, de &phas se réduisent en regle générale. Résultat
au 30 juin 2016:

+2.85% Alpha Swiss Exposition 87.0% JanvietinJ
+1.10% Alpha China Exposition 87.2% JanvieuwinJ
-1.57% Alpha Global Exposition 90.1% JanvieuinJ

Vous trouverez tous les détails concernant lesferilles Global, Swiss et China sur
www.as1994.ch
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