Asset Services SA

A l'attention de nos investisseurs
3 trimestre 2011

Chers investisseurs,

+ 0.12% pour le Portefeuille Swiss Behavioral Egpér rapport au SPI lors des 9 derniers mois et
+ 0.13% pour le Portefeuille Global Behavioral EJdf rapport au MSCI World lors dii 8imestre.

Nous ne sommes pas satisfaits d’un tel résultai| o@ntre que nous n’exploitons pas notre Senti-
ment-Exposure-Index (SEI) a fond.

En bref, 'essentiel de notre Sentiment-Exposudein(SEl):

1. Le Sentiment-Exposure-Index d’AS n’est pas un umegnt de pronostic. Nous accomplissons
une analyse historique hebdomadaire du mercreds€)au mercredi (présent) et nous
I'extrapolons pour la semaine a venir. Le mercseivant nous réajustons notre analyse histo-
rique, si nécessaire. Ainsi, nous progressons léansarchés d’'une maniere continue et perséve-
rante.

2. Le chiffre EXPOSURE (et non le chiffre Sentimerg) enportant. Selon nous, le sentiment des
marchés peut étre mesuré de difféerentes manieaa®lation coercitive entre sentiment et expo-
sition en action, c’est-a-dire I'incontournable qmrtement Anti-Herding, est essentielle.

3. Le SEI est un chiffre clé de risque et n’est repdhlic qu’en abonnement.

Neuchéatel-Auvernier, le 4 octobre 2011 Dr. André Wuerth
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