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A l'attention des investisseurs
4™ trimestre 2005

Chers investisseurs,
Les indices de référence ont été battus par AS%6 @ tous les gérants de fonds ne battent pamdice.

Ce constat vous semble peut-étre banal, vu la roedperformance. En effet, les marchés US ne d#toll
pas et ceci pour la deuxiéme année consécutive aunt pertes désastreuses des années précéderibesy L
Jones boucle d'ailleurs I'année 2005 en perte.3B &kt monté, mais il est encore loin des valeera0dO0.

Lors d'une comparaison internationale, les mar¢f@sont nuls. Le Nikkei a ajouté 40.2%, le SMI 33.2
Prenant en compte ces chiffres, le constat d'dadtu I'indice prend plus d’envergure. Il est fasgit de
relever ce défi, lequel I'a été au moyen d'une aathAyant suivi de 2000 a 2003 les concepts dascec
mistes, ce qui a abouti a engranger d'énormesspégtpassage au certificat, a I'appui de notr@n@roné-
thode, a montré ses premiers effets positifs e 2R6sultat encore timide, mais la méthode a éait s
preuves en 2005, la base étant constituée poue lbagtindices d’'une maniéere systématique. Cela pet
mettra de réduire, au fil des années, les pertesidérables, de maniére a créer une plus-valuelpsumou-
veaux clients. Finalement, la méthode AS est applécaussi pour d’autres indices, raison pour léejle
création d’un portefeuille actions suisses d’ASshj@us qu’une question de temps.

Prévision 2006

A la fin de chague année, c'est avec une certé@ne gue I'on doit régulierement constater comnesnban-
quiers se sont systématiqguement trompés (source EdW2.05). Ainsi Sangiorgio (Swissfirst, aupargava
Pictet) prévoyait pour 2005 que le USD descendeit.10 CHF a 1.00 CHF, mais il est monté a 1.3E.CH
Késer (LombardOdierDH) joue les pythies, estimarg i@ SMI ferait 5% au mieux, mais il est monté3&o3
et Hinder (Banque Leu, autrement dit le CS) a peuiéles taux croissants et un SMI a la baisses gldil le
contraire s'est avéré. Bilan: Des prévisions quialent rien et qui confirment le choix de la métadS qui
a lors des quatre premiers jours de 2006 fait s#s/ps a nouveau. Le Nasdaq a gagné 4.58%, |deolte
AS 6.32% (indice battu de 1.74%).

Un tuyau
Au fil de 'année, AS a été regulierement solligtgur un "tuyau”. Nous n’en connaissons point, rexens
simplement notre méthode. Des banques et d’autitespeises font des avances (de New York, Londtes,
I'Allemagne, voir méme du Vietnam) a AS en lui pettant monts et merveilles. Constat: AS fait saditrg
directement aupres des bourses et ne s’appuieisun antermédiaire, le tout reposant sur sa méthode

COMPARAISONS DE PERFORMANCE: indices de référence ePF AS en CHF trim. 1 a 4

PF AS et Performance Performance des indices de r¢f  Le benchmark a été
Actions 3.33 CHF Nasdaq 1.4 USD battu
Obligations 450 CHF SBI 3.15 CHF battu
SBI: Swiss Bond Index de la Bourse Suisse SWX Tesislétails suwww.assetservices.dHPerformances et Track Record

Les informations relatives aux impdts suivent dasficmation par I'AFC
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