Asset Services SA

A l'attention de nos investisseurs
4*™trimestre 2013

Chers investisseurs,

Notre portefeuille Global Behavior ETF clét 'ann2@13 avec un alpha de 2.85% pour un risque
systématique de 0.986. En moyenne, ce portefalyf@amique entre actions et cash était donc investi
a 98.6% dans des ETFs et 1.4% cash, suivant aitrei saisie du sentiment. Le portefeuille a atteint
sa plus basse exposition en actions le 26 juin 2088 87.9% long et 12.1% cash.

Notre portefeuille Swiss Behavior bat égalementlsamchmark, le SMI. Ceci est d( a la bonne per-
formance de 'ETF iShares SMI® (CH) en 2013 cargrmryenne, notre portefeuille était «seulement»
97.0% long. Pourtant, il a généré une performarec2d31% (apres frais), le SMI 20.24%. Ce porte-
feuille a atteint sa plus basse exposition en astie 4 septembre 2013 avec 89.8% long et 10.2%
cash.

La différence par rapport au portefeuille Globalidé dans le fait que le portefeuille Swiss n’irtites
pas dans des titres a cause de l'illiquidité adarBe suisse, mais uniquement dans I'ETF SMI de
BlackRock/iShares (autrefois Credit Suisse). Erséquence, nous suivons I'indice au maximum a
100% ou justement moins si notre saisie du sentiffetige. Ce concept a été introduit en 2012
apres des pourparlers avec des institutionnels@afiet Dibendorf / ZH — il est congu sur mesure
pour les institutionnels:

e meilleure liquidité,
* monte a peu prés comme le SMI avec un risque delmanférieur,
* baisse moins que son benchmark, le SMI.

Vous trouverez tous les détails concernant lesfmrilles Global et Swiss sur www.assetservices.ch
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